
 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES 



P2 
东兴证券公司报告 
珠海港（000507）：内贸需求恢复良好，跨区域布局提升港航竞争力  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

DONGXING SECURITIES

  
附表：公司盈利预测表 
 

资产负债表    单位:百万元 利润表    单位:百万元 

 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E  2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 

流动资产合计 1658  2319  2647  3164  3543  营业收入 2615  3322  3764  4527  5099  

货币资金 935  1203  1317  1584  1785  营业成本 2114  2794  3196  3834  4324  

应收账款 430  450  567  657  712  营业税金及附加 19  17  19  23  25  

其他应收款 50  41  46  56  63  营业费用 93  95  102  118  122  

预付款项 40  45  50  57  64  管理费用 170  192  199  226  245  

存货 87  121  131  158  178  财务费用 122  102  110  145  147  

其他流动资产 43  139  199  302  380  研发费用 3  8  8  8  8  

非流动资产合计 5181  6932  7259  7267  7108  资产减值损失 -12.26  0.05  10.00  10.00  10.00  

长期股权投资 421  452  452  452  452  公允价值变动收益 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

固定资产 2620  2950  3145  3266  3267  投资净收益 117.05  157.30  165.17  189.94  199.44  

无形资产 217  212  200  188  176  加：其他收益 31.82  21.75  21.75  21.75  21.75  

其他非流动资产 35  30  2530  2530  2530  营业利润 260  289  307  375  439  

资产总计 6839  9251  9905  10432  10650  营业外收入 2.48  5.50  5.00  5.00  5.00  

流动负债合计 1896  2167  2651  2942  2906  营业外支出 16.29  0.77  0.77  0.77  0.77  

短期借款 462  710  1690  1917  1832  利润总额 246  294  311  379  443  

应付账款 258  220  248  298  336  所得税 53  47  56  76  97  

预收款项 128  128  129  129  129  净利润 193  247  255  303  346  

一年内到期的非流动负债 697  191  191  191  191  少数股东损益 24  25  20  28  29  

非流动负债合计 1680  1429  1407  1414  1418  归属母公司净利润 169  222  235  276  317  

长期借款 924  729  729  729  729  主要财务比率     

应付债券 598  601  601  601  601  2018A 2019A 2020E 2021E 2022E 

负债合计 3576  3596  4058  4356  4324  成长能力      

少数股东权益 389  468  488  516  545  营业收入增长 40.54% 27.03% 13.31% 20.27% 12.63% 

实收资本（或股本） 790  930  930  930  930  营业利润增长 29.29% 11.10% 6.22% 22.15% 17.09% 

资本公积 801  1662  1662  1662  1662  归属于母公司净利润增长 20.04% 31.51% 5.89% 17.28% 14.87% 

未分配利润 1138  1319  1493  1691  1910  获利能力      

归属母公司股东权益合计 2874  5187  5359  5560  5782  毛利率(%) 19.17% 15.89% 15.10% 15.30% 15.20% 

负债和所有者权益 6839  9251  9905  10432  10650  净利率(%) 7.38% 7.44% 6.78% 6.70% 6.78% 

现金流量表    单位:百万元  总资产净利润（%） 2.47% 2.40% 2.37% 2.64% 2.97% 

 2018A 2019A 2020E 2021E 2022E ROE(%) 5.87% 4.28% 4.39% 4.96% 5.48% 

经营活动现金流 379  305  -276  330  441  偿债能力      

净利润 193  247  255  303  346  资产负债率(%) 52% 39% 41% 42% 41% 

折旧摊销 180.31  192.08  224.53  248.13  266.91  流动比率 0.87  1.07  1.00  1.08   1.22  

财务费用 122  102  110  145  147  速动比率 0.83  1.01  0.95  1.02   1.16  

应收帐款减少 -75  -20  -117  -90  -55  营运能力      

预收帐款增加 69  0  0  0  0  总资产周转率 0.41  0.41  0.39  0.45  0.48  

投资活动现金流 -324  -784  -396  -77  82  应收账款周转率 7  8  7  7  7  

公允价值变动收益 0  0  0  0  0  应付账款周转率 12.08  13.90  16.06  16.56  16.08  

长期投资减少 0  0  0  0  0  每股指标（元）      

投资收益 117  157  165  190  199  每股收益(最新摊薄) 0.21  0.25  0.25  0.30  0.34  

筹资活动现金流 417  695  785  14  -323  每股净现金流(最新摊薄) 0.60  0.23  0.12  0.29  0.22  

应付债券增加 -498  2  0  0  0  每股净资产(最新摊薄) 3.64  5.57  5.76  5.98  6.21  

长期借款增加 343  -196  0  0  0  估值比率      

普通股增加 0  141  0  0  0  P/E 27.17  23.12  23.00  19.61  17.07  

资本公积增加 13  861  0  0  0  P/B 1.60  1.04  1.01  0.97  0.93  

现金净增加额 472  217  114  267  200  EV/EBITDA 11.37  11.18  11.50  9.54  8.25    
资料来源：公司财报、东兴证券研究所 
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

公司普通报告 珠海港（000507）：投资收益略超预期，大藤峡枢纽通航带来新机遇 2020-05-06 

公司财报点评 【东兴交运】珠海港三季报点评与调研简报：能源物流齐头并进，西江战略初具规模 2019-11-13 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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免责声明 

 
本研究报告由东兴证券股份有限公司研究所撰写，东兴证券股份有限公司是具有合法证券投资咨询业务资格

的机构。本研究报告中所引用信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论

和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决

策与本公司和作者无关。 


