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[Table_Summary] 事件概述 

根据珠海港 2020 年年报，公司实现营业收入 35.4 亿元，同比

+6.4%；归母净利 2.63 亿元，同比+18.4%；扣非归母净利润 2.62

亿元，同比+24.0%；基本每股收益 0.2826 元，同比+12.5%。 

2021 年一季报，公司实现营业收入 11.6 亿元，同比+96.6%；归

母净利润 0.77 亿元，同比+565.8%；扣非后归母净利润 0.77 亿

元，同比+676.66%；基本每股收益 0.083 元，同比+569.4%。 

►   收购兴华港口后，公司码头运营板块的毛利润占比从 2019

年的 4%提升至 15%，物流服务的毛利润占比从 2019 年的 21%略

有提升至 22%，公司港航主业占比提升。新能源毛利润占比从

2019 年的 34%略降至 32%，公司业务双轮驱动稳步发展。 

2020 年，公司码头运营、物流服务、综合能源、饮料食品、物流

贸易、物业管理的收入占比分别为 7%/25%/16%/11%/36%/5%，毛

利润占比分别为 15%/22%/32%/18%/2%/11%，毛利率分别为

38%/16%/35%/27%/1%/38%。收购兴华港口后，公司码头运营的毛

利润占比从 2019 年的 4%大幅提升至 15%，物流服务的毛利润占

比从 21%提升至 22%，港航主业占比提升。综合能源毛利润占比

从 2 34%略降至 32%，稳定支撑公司发展。 

公司表内港口主要位于西江流域的广东云浮、广西贵港/梧州，

以及长江流域的常熟兴华港口。根据 2020 年年报，公司云浮新

港稳定进口石材市场份额，拓展内贸散货装卸业务，全年货物吞

吐量 555 万吨，同比+5%，其中内贸吞吐量 415 万吨，同比

+25%，集装箱吞吐量 19 万标箱，同比-21%。梧州港务大力开展

粮食及建材业务，全年货物总吞吐量 246 万吨，同比+42.5%；集

装箱吞吐量 9 万标箱，同比+9%。桂平新龙码头开拓黔江上游地

区货源，全年货物吞吐量 133 万吨，同比+25.5%；集装箱吞吐量

3.7 万标箱，同比+108%。以全面现金要约方式收购香港上市公

司兴华港口，实现长江流域战略布局，全年货物吞吐量 1,649 万

吨，同比+32%，集装箱吞吐量 10 万标箱，同比-13.5%。 

航运板块方面，首次非公开发行 A 股股票募投项目进展顺利，两

艘 12,500 吨级和两艘 22,500 吨级沿海散货船年内均已投入运

营，目前自有运力已达 20 万吨，总控制运力超过 100 万吨。 

物流供应链板块以高栏母港为中心，目前已开通 25 条多式联运

通道，全年通过海铁联运模式运输的集装箱量 3.73 万标箱，同

比+4%，助推“川贵广—南亚国际物流大通道”建设。 

新能源板块方面，旗下珠海港昇收购安徽天杨 100%股权及宿迁协

合 49%股权，权益总装机容量约 35 万千瓦；电力板块自主经营

的 7 个风电场全年实现上网电量 5.52 亿度，运营保持稳定。 

2021 年 Q1，公司实现营收 11.6 亿元，同比+96.6%，营业成本
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10.7 亿元，同比+87.9%；毛利率为 8.4%，较去年同期提高 7.8

个百分点；毛利润为 0.98 亿元。营收及利润高增长主要由于 1）

2020 年疫情基数低；2）收购兴华港口等。Q1 税金及附加 588 万

元，同比+105.6%；销售费用 0.23 亿元，同比+32.9%；管理费用

0.53 亿元，同比+35.76%，主要由于并购子公司增加；财务费用

0.39 亿元，同比+64.06%，主要由于报告期内银行贷款、对外发

行的银行间债务融资工具增加。 

►   公司以港口航运物流产业作为发展的立足之本，西江及长江

流域联动发展。综合能源板块良好稳定的盈利作为公司发展的重

要支撑，双主业协同发展。 

公司以港口航运物流产业作为发展的立足之本。珠海港是粤港

澳大湾区联结西江流域的重要出海门户，公司依托高栏母港在

西江流域重要节点云浮、梧州、桂平，以及 2020
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财务报表和主要财务比率 
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